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Kepada Yth
PT Burca Efek Indonesia
Up. Kepala Divisi Penilaian Perusahaan Non Group
Di
Tempat

Perihal : Permintaan Penjelasan

Dengan hormat,

Merujuk surat PT Bursa Efek Indonesia Nomor S-05180/BEI.PNG/10-2014 tanggal 31
OKober 2014 perihal Pemintaan Penjelasan, maka kami sampaikan penjelasan sebagai
berikut:
1. Perseroan sudah menggunakan seluruh dana pada efek bersifat Utang dan/atau

Sukuk pada saat pelaporan periode 31 Maret 2014 yang telah kami kirimkan pada

tanggal 15 April 20L4 baik kepada OJK dan Wali Amanat sesuai surat
no. 321/WVDIR/2014 (terlampir).

Z. Pada tanggal 10 Maret 2014, Perseroan telah melaporkan hasil pemeringkatan atas
Obligasi II Seri A dan B Tahun 2012 kepada OJK dengan surat no. 110AruVSP/2014
(terlampir).

Bersama ini kami juga menyampaikan informasi terkait pemeringkatan Obligasi II Tahun
20LZ yang periodenya berubah menjadi 1 Agustus dikarenakan adanya proses
pemeringkatan yang dilakukan terhadap Penawaran Umum Obligasi Berkelanjutan I
Tahun 2014 dengan hasil pemeringkatan idA.

Demikian kami sampaikan, atas perhatiannya kami ucapkan terima kasih.

Sekretaris Perusahaan
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PEFINDO CREDIT MTING INDONESIA

PEFINDO menegaskan peringkdt "16A" untuk Waskita
Karya dan Obligasi II|20L2

PEFINDO menegaskan peringkat o;aA' untuk PT Waskita Karya (Persero), Tbk. (WSKT) dan Obligasi lll20l2. Prospek
untuk peringkat perusahaan adalah "stabil". Peringkat tersebut mencerminkan posisi perusahaan yang kuat di
industri konstruksi dalam negeri, keunggulan sebagai perusahaan konstruksi milik negara serta proteksi arus kas
yang berada di atas rata-rata. Namun, peringkat tersebut dibatasi oleh margin perusahaan yang lebih rendah

dibandingkan dengan perusahaan sejenis karena usaha yang kurang terdiversifikasi, risiko-risiko terkait usaha jalan

tol, dan kondisi industri konstruksi yang relatif volatile

WSKT adalah salah satu perusahaan konstruksi terbesar di Indonesia. Bisnis utama dari perusahaan adalah
menyediakan pekerjaan konstruksi, yang memberikan kontribusi 97,7o/o terhadap total pendapatan perusahaan

sampai dengan semester pertama tahun 2014. Usaha lainnya meliputi beton pracetak, sewa bangunan, propefti,

energi, dan jalan tol. Perusahaan memiliki jaringan pemasaran domestik yang luas dengan 30 kantor pemasaran di

seluruh negeri. Perusahaan telah memperluas bisnisnya ke luar negeri melalui kantor pemasaran di Uni Emirat Arab,

Arab Saudi, dan Timor Leste. Struktur pemegang saham per 30 luni 2014 adalah Pemerintah Indonesia (67,80/o) dan

Publik (32,2olo).

Periode Pemeringkatan: 12 Agustus 2014 - 1 Agustus 2015
Analis: Mega Nugroho & Haryo Koconegoro

mega.nugroho(opefindo.co.id & harvo.koconeooro@pefindo.co.id

DISCi./.IMER

PT Pemeingkat Efek lndonesia (PEFINDO) tdak menjanin akunsi, kelengkapan, ketepatan wahu atau ketersediaan isi laponn alau publikas ini. PEFINDO tidak

beilenggung iawab untuk penggtnaan, penggunaan sebagian, lidak lengkapnya penpnaan, penggunaan be$ama ptduk lain alau penggunaan tersendiri, selain itu

juga tidak bertangung jawab atas hasit dai penggunaan atau kurangnya penggunaan dalan setiap kegiatan inwstasi alau ienis penganbilan koputusan keuangan

lain yang didasa*an atas laporan atau publikasi ini. PEFTNDO tidak beilanggung jaweb kepada pihak nana pun seca@ langsung, lidak langsung, insidenlil, bersilat

kompensas, sebagai penalf, atau konsekuens khusus alas terjadinya atau munculnya keruskan, ongkos, iasa legal atau ganti kerugian (termasuk namun lidak

tehatas pada kehllangan pendapalan atau kehilangan keuntungan dan biaya opoiunitas) sehubungan dengan penggunaan matei laponn ahu publikasi ini. Analisa

krcdil, temasuk peneingkatan, dan pemyataan datam laponn alau publikasi ini adahh pendapal kani pada tanggal dibuat, dan bukan pengungkapan fakta atau

rekomendasi untuk nembeti, fip3nahan atau nenjuat etek atau untuk membual kepulufin inreslasr. lsi matei laponn bukan nerupakan pngganti keahlian,

pemahanan dan pengalaman dai pan penggunanya, karyawan nanajemen dan/atau klhn dalam melakukan inveslasi arau dalam nungambil kepurusan b,snis

lainnya. PEFTNDO juga tidak nemllki kewajiban untuk nempeharui malei publikasi ini dalam benluk apapun. PEFINDO tidak bedindak sebagai tidusia atau

penasrhat rnveslasr. Wataupun PEFINDO lelah numperoteh infomasi dai sumber-sumber yang dianggap dapal diandalkan, PEFINDO tidak nelakukan audit dan

tidak netakukan uji luntas atau veifiksi independen dai setiap intomasi yang digunakan sebagai dasar dan disajikan dalam laponn alau publilasi ini PEFIIVDO

meninhkan kegialan unit analitis dai unit usaha untuk menjaga independensi dan objehiviles dai proses dan prduk kegialan anahlis. lhrena ilu, unrt-unil lerlentu di

pEFINDO dapat menitif intormasi yang tidak dimiliki ohh unrttnrt tahnya. PEFINDO tetah mnelapkan kebiiakan dan prowdur unluk meniaga kenhasiaan inlormasi

nonaublik ledentu yang dtterima sehubungan &ngan proses analilrs. PEFINDO nendapatkan tompensasi dad pekerjaan pemeringkalan dan pekerjaan analilis

tainnya, biasanya dari emiten sekwilas. PEFINDO berhak untuk nenyiarkan pendapat dan analisa. Peingkat dan analisa PEFINDO yang dipublikasi tersedia di srtus

intemet, httpllwww.pefindo.com (gnlis) dan metafui layanan lain berbayarhedangganan, dan dapat didisbibusikan melalui cara-can lain, termasuk melalui publikasi

PEFTNDO dan pihak tainnya. lnfornasi pada silus PEFINDO dan penggunaannya nasuk datan batasan dan disclaimer yang dinyatakan di atas. Reprcduksi sebagian

atau seluruh isi laponn ini, wajib mendapat peBetquan leilulis dan PEFINDO.

Phone : (62-21) 7278 2380
Fax : (52-21) 72782370
PEFINDO Website: http://www.pefindo.com

囲
SiARAN PERS

15 Agustus 2014



ll〕

PEFINDO cREDrr RATING INDONESIA

PEFINDO has affirmed its "idA" ratings for Waskita
Karya and its Bon d II|20I2

PEFINDO has affirmed its oi6A' ratings for PT Waskita Karya (Persero), Tbk. (WSKT) and its outstanding Bond

lllz1Lz. The outlook for the Company's corporate rating is'stable'. The ratings reflect the Companyl strong
market position in the domestic construction industry, the benefits of being a major state-owned construction

company, and above average cash flow protection measures. However, the ratings are constrained by the
Company's lower margin compared to its peers due to less diversified business, risks related to the toll road

business, and the relatively volatile business environment in the construction businesses.

The Company is one of the largest construction companies in the country. Its main business, providing

construction works, contributed 93.60lo to its total revenue in the first six months of 2014 (1H2014). Its other

businesses include pre-cast products, building rental, propefi, energy, and toll road. The Company has an

extensive domestic marketing network with 30 marketing offices throughout the country. It has expanded its

business overseas through a marketing office in the United Arab Emirates, Saudi Arabia, and Timor Leste. The

shareholder structure as of June 30, 2014 consisted of the Government of Indonesia (67.80/o) and the public

(32.2o/o).

Rating Period: August 12,20L4 - August 1, 2015
Contact Analyst: Mega Nugroho & Haryo Koconegoro

mega.nugroho@pefi ndo.co.id & harvo.koconegoro@pefindo.co.id

DISCI,AIMER
pT Pemennglat Elek ldorcsh (PEFINDO) does not gaannlee the accuncy, comp,eleness, t:me,,ness or availability ol the conlenls in this rcpoil or publicatbn.

IEF|NDO cannot fu hed liade for fls use, ils paftial usa, lack ol use, in combinathn with other prfd/ucts u used solely, nu can il M held responstble lot the rP"sull

lron iE u* or la* o1,s use m any inyaslm ent or olher kds ot financial decisian naking on whiclt lhis rcpod ot puilication is based. ln no evenl shall PEFINDO be

not ltmiled to losl profils and oppottunity cosls in mnneclion w,lh any use ot lhe contents ol this rcNtl ot publication. Aedil analyses, including ratings, and sralemenls

in lhis repoil or publication are stalemenls of opinion as ol the date lhey are expressed and nol s latemenls ol tad or rc@nmendalions lo purchase , lnld or sell any

secuntres or lo make any,;4rcst nent decr'sion. Ihe conlenls cannol De a substrtule lot the skill, iudgmenl and exfPJience of ils users, its manag€menl employees

and/ot clbnls in makng inyeslmenl or olher business deasions. PEFINDO also assumes no obligation to ufrate lhe conlenl ldlowing publication in any lorm.

qEpNDO does nol acl es fuuciary or an inve*nenl advisot. While PEFINOO has obtained inlomaltbn fiom sources il believes lo be reliable, PEFIIVDO does nol

pedorm an audil and d@s not unde.1ake due difrgence or hdepen&nl veifrcation of any infomation used as lho base ol and presenled in this repoil or puilicatbn.

PEF,NDO kEeps lho adivities of ils analy'l:al unils sepaalo hom,ts bus,ness un,rs lo prenrue independence and obiectivity ol its analylical pmesses and prcducls.

As a resu,l, cedai4 unils of PEFTNDO nay have ntomation that is nol available lo olher unrts. PEFINDO has eslab,ished porb,bs and pocedures to mainlain the

anfdeoliatity ol ceilain nonjublb information received in conneclion with each analytbal proess. PEFINDO nay receiw compensation lor ils nhngs and othet

anatytical w*, nwmally hon issuers ol securities. PEFINDO reseNes lhe nbhl lo disseminale ils oprinions and analyses. PEFINDO public ral,ngs and ana,yses are

made available on its lvebs,lo, hftp!/www.pefindo.am (hee ol charge) and through other subscriprbn-based seruices, and may be dislributed lhrough olher means,

inctuding via PEFINDO pubticalions and thd pady redistibdots. tnlomalion in PEFINDO3 websrls and its use lall undet lhe rcsticlions and disdainet stated abve.

Reprductia ol the content ol this reryd, in lull ot n pad, is sub/ect lo wntlen approvallron PEFINDO.

Phone : (62-21) 7278 2380
Fax : (62-21) 7278 2370
PEFINDO Website: http://www.pefindo.corn

PR RELEASE
August 15, 2014
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Kepada Yth. :

Ketua Dewan Komisioner
Otoritas Jasa Keuangan
Up. Kepala Eksekutif Pengawas pasar Modal
Gcdung Sumitro Djojohadikusumo
Jl. Lapangan Banteng Timur No. 2 - 4
Jakarta.

Perihal : Laooran Hasil -. .-p-emeringkatan _^atas

Oblteari !l Seri A {gn Seri B Tahun 2e12

dao_alp e p-f :We$!!e Kirre_eqEe rei.-r_b!

Dengan hornrat,

St-'htrburtgart clengan telah ditc'rirnany.r sertifikat penrarrtauan tahunan pentt:rirrgkatan atas
obliliasi ll Seri A dan Seri B Tahun 2012 dan sertifikat pemantauan tahunan penrcringkatan atas
PT Waskita Karya (Persero)Tbk berikut kami sarnpaikan salinan clari sertifikat yan5; climaksud.

Tidak terdapat perubahan pada peringkat baik parla Obligasi ll Seri A clan Seri B Tahun 2012
nraupun i)tas PI Waskita Karya (Persero) Ibk.

Dnrlikian kami sanrpaikan, atas perhatian yanp, diberikan kami ucapkan terima kasih.
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l-embusari:
l.Kepala Divisi Pencatatan liursa Ffek lndonesia
2.Kepala Divisi Jasa Kustoclian Sentral Ffek lrrclonesia
3.Dewan Komisaris pl'Waskita Karya (persero) t'bk
4.Direksi PT Waskita Karya (persero) Tbk
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PEFINDO cREDIT RATING INDoNESIA

PEFINDO has affirmed its "idA" ratings for Waskita
Karya and its Bond I1/2012

PEFINDO has affirmed its o6A' ratings for PT Waskita Karya (Persero), Tbk. (WSKD and its outstanding Bond
lll20l2. The outlook for the Company's corporate rating is 'stable'. The ratings reflect the Company's shong
market position in domestic construction industry, strong cash flow protection measures, as well as benefits of
being a major state-owned construction company. However, the ratings are constrained by the Company's lower
margin compared to its peers and relatively volatile business environment in construction businesses.

WSKT is one of the largest consbuction companies in the country. Its main business is to provide construction
works, which contributed 97.7o/o lo the total Company's revenue. Its other businesses include precast, building
rental, property, and energy. The Company has an extensive domestic marketing channel with 30 marketing
offices throughout the country. It has expanded its business overseas through its marketing offices in United Arab
Emirates, Saudi Arabia, and Timor Leste. The shareholder structure as of December 31, 2013 was the Government
of Indonesia (68.00lo) and the Public (32.0o/o).

Rating Period: March 4, ZOL4 - Mardt 1, 2015
Contact Analyst: Mega Nugroho & Haryo Koconegoro

mega.nuoroho@pefi ndo.co.id & haryo.koconegoro@pefi ndo.co.id

D'SCLA'MER

PT Peneringkat Elek lndonesia (PEFINDO) does not guanntee lhe accuncy, compraleness, limer,ness ot availabw oI llle conlenls in lhis rcWd or publicatbn.

PEFINDO annot be heu liatle for ils use, ,ls partial use, lac//' ol use, in cunbinatbn wilh oher products u used sdely, nu can il b held responsible for the msull

lrcm ils use ot lacl< ofrls use i,n any investntsnt ot other knds ol frnancial fucision making on which this repod or puilicalion is based. ln no event shall PEFINDO be

held liable tot any d@ct, indired, incidental, exemphry, conpensf/toty, punilive, special or consequenlial damages, cosls, oxpenses, legal feeg or losses including bul

nol linited to bsl profls and Woiunity cosrs ,n conneclron with any use ol lhe contenls ol lhrs report or publication. Credit analyses, rincluding ratthgs, and slalemenls

in lhis reporl u pubticatnn are slalemenls of op,hbn as o{ lhe date lhey are expressed and nol slatemenls of tad or rccommendalbns to purchase, hdd or sell any

secunlies or to make any inveslment deosion. Ihe cofllonls cannot b a subsl,tule lor the skill, judgment and exftr,ience of irs use/s, ils nanagenr,nt enplol(4Jes

andlor ctients in making investment or olher business decr's,bns. PEFINDO arso assumes no obl$alion to update lhe @ntent toilowing publiation in any {om.

PEFTNDO does nol ac{ as Nuciary or an invesfmen, adusor. Whih PEFINDO has obtained intomalion lrom sources tI beltbvres to be rclabh, PEFINDO d@s ttol

peiorm an audil and does rcl udeftake due dilgene or indepndenl veifialbn of any infomalion usad as the base ol and prcsr,nted in this repoil or publicalbn.

PEHNDO keeps lhe aclivilies ol ils analylical unils separate from,ts bus,ness un,ts to preserue independence and objectivi$ ol its analylical g*esses and pmducls.

As a ,ssu,l, ceilain units of PEFINDO may have lnlumatbn lhal is nol auailable lo other unrc. PEFINDO has establtshed potbias and Nocedues to '/raintain the

confidentialfi ot cerlain non-publb inlomalion rc@ived in connedbn with each anaFical process. PEFINDO may receive compensation for tls rauags and olhet

analytical wo*, normally from issuerc olsecunlrbs. PEFINDO esenaes lhe nght to d,sseminata ils op,h,ons and analyses. PEFINDO public nl,ngs and analyses are

made available on ils Websila, httgllwww.pefindo.an (hee ol darye) and thaugh other subscriplion-based servrbes, and.nay ba distribuled thror4h olher neans,

includiry ia PEFINDO publications and lhd pany edistibutots. lnlomalion in PEFINDO's websrte and its use fall under lhe restictions and disdainet stated ab[,ve.

Reproductkn ol lhe @ntent ol this repotl, in full u n parl, is subject lo wiften appaval lrom PEFINDO.

Phone:(62‐21)72782380
Fax   :(62‐21)72782370
PEFINDO WebSte:hゅ :〃

…
・peFlndo.corn

PRESS RELEASE
March 6,2014



PEFINDO cREorr RATING II{DoNEsrA

PEFINDO menegaskan peringkdt "16A" untuk Waskita
Karya dan Obligasi TI|20L2

PEFINDO menegaskan peringkat'6A'untuk PT Waskita Karya (Persero), Tbk. (WSKD dan Obligasi lll20L2. Prospek

untuk peringkat perusahaan adalah "stabil". Peringkat tersebut mencerminkan posisi perusahaan yang kuat di

industri konstruksi dalam negeri, proteki arus kas yang kuat, serta keunggulan sebagai perusahaan konstruki milik

negara. Namun, peringkat tersebut dibatasi oleh margin perusahaan yang lebih rendah dibandingkan dengan

perusahaan sejenis dan kondisi industri konstruki yang relatif volatile.

WSKT adalah salah satu perusahaan konstruksi terbesar di Indonesia. Bisnis utama dari perusahaan adalah

menyediakan pekerjaan konstruksi, yang memberikan kontribusi 97,7o/o terhadap total pendapatan perusahaan'

Usaha lainnya meliputi beton pracetak, sewa bangunan, propefti, dan energi. Perusahaan memiliki jaringan

pemasaran domestik yang luas dengan 30 kantor pemasaran di seluruh negeri. Perusahaan telah memperluas

bisnisnya ke luar negeri melalui kantor pemasaran di Uni Emirat Arab, Arab Saudi, dan Timor Leste. Struktur

pemegang saham per 31 Desember 2013 adalah Pemerintah Indonesia (68,00lo) dan Publik (32'Oo/o).

Periode Pemeringkatan: 4 Maret Z0l4 - 1 Maret 2015
Analis: Mega Nugroho & Haryo Koconegoro

mega.nugroho@oefi Mo.co.id & haryo.koconeqoro@oefi ndo'co.id

DISCTA'MER

pT peneingkal Elek lndonesia (PEFINDO) ttdak menjamin akuasi, kebngkapan, ketepatan waWu atau ketesediaan isi laporan atau publikasi ini. PEFINDO lidak

beilanrtr,lJng jawab untuk penggunaan, penggunaan sebagian, tidak lengkapnya penggunaan, penggunaan bersama produk lain atau Wnggunaan lersendii, selain ilu

iuga tjdak beilanggung jawab alas hasl dan pengg unaan atau ktnngnya penggunaan datam setap kegialan investasi alau ienis pengambilan keputusan keuangan

lain yang didasarkan atas laponn atau publ*aa ini. PEFTNDO tidak beilanggung jawab kepada pthak mana pun secan langsung, tidak langsung,,nstdenl4 be,s,Ial

kompensasr, sebagai penatti, atau konsekuensi k rusus alas tetjadinq atau munwlnya keruskan, ongkos, lbsa legal atau ganti kerugian (termasuk nanun tklak

leftatas pada kehllangan Wndapatan atau kehilangan keuntungan dan bhya opodunilas) sehubungan dengan penggunaan natei laponn atau publikasi ini. Analisa

krcdit, lemasuk penedngkatan, dan pemyataan dalam lapran atau publkasi ini adatah Wndapal kami pada tanggal dibuat, dan bukan pengungkapan faltra atau

rekonpndasi untuk membeli, nenahan atau nujuat efek atau unluk nembuat kepulufin rinvestasi. lsi maleri laponn bukan merupakn pengganti keahlian,

penahaman dan pengataman dai para penggunanya, karyawan nanajemen danlatau klbn dalam metakukan inveslasi alau dalan mngambil keputusan Disnis

tainnya. pEFINDO juga lidak menilki kewaiiban untuk nenpebarui natei publkasi ini dalan benluk apapun. PEFIND0 tidak beilindak sebagai fidusia atau

penasihal investasi. Walaupun PEFINDO telah nrenperoleh inlormasi dari sumber-sumbr yang dianggap dapat diandalkan, PEFINDO tidak melakukan audil dan

tidak nelakukan uji lunlas atau veriftkasi independen dai setap inlormasi yang digunakan sebagai dasar dan disaiikan dalam laponn atau publikasi tni PEF,NDo

menisahkan kegiatan unit analills dai unit usaha mtuk nenjaga independensi dan objehivitas dai pro,ses dan produk kegratan analilis. l/arena ilu, unil'unil terlentu di

pEFINDO dapat nemilki intormasi yang fidak dimilki oleh unrltnit hinn@. PEFINDO lelah nenetapkan kebijakan dan prosedur untuk meniaga kerahasiaan intomasi

non+ublik ledentu yang diteima sehubungan dengan ploses analilis. PEFINDO mendapefran kompnsasi dai pekerjaan cP"medngkaten dan pekeriaan analitis

lainnya, biasanya dai emilen sekuntas. pEFINDO behak untuk ngnyiail<an pendapat dan analisa. Peringkal dan analisa PEFINDO yang dipublikasi terceda di stlus

intemet, hflpllwntt.pefindo.con (gratts) dan nelafui layanan lain berbayarhedangganan, dan dapat didislribusikn melalui can-an lain, temasuk nelafui publikasi

pEFINDO dan pihak lainnya. lnfomasi pada silus PEFINDO dan penggunaannya masuk dalam batasan dan disclaimer yang dinyatalan di atas. Reproduksi sebagran

atau seturuh isi laponn ini, wailb mendapat penetuiuen tedults dari PEFINDO.

Phone : (62-21) 72782380
Fax : (62-21)72782370
PEFINDO Website: http://www.pefi ndo.com
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